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 ( مقدمه1

شوود هه بر اسواآ  ن نهاد مالی با ه وج م وز سوازمان بورآ اوراق عمومی به فعالیتی گفته میبازارگردانی در تعریف 

های پیشونهادی ررید و فروش رود را با هد  بهوود نددشووندگی ابزارهای مالی در دو سومر عرووه و بهادار، مظنه

عمق بخشوویدن به بازار، نیاز به رهن  های رود و و هار مد برای تامین نددینگی  ادهد. بازار شووفا ، هارتداوووا ارار می

 .بازارگردان دارد

سووازی این سووازوهار عبوه بر افزاید نددشوووندگی، هیفیر بازار سوورمایه را به  ور ااب  تو هی به عوارت دیگر پیاده

 .دهدتوسعه می

اوراق بهوادار    نوهپوذیری را هواهد داده و گردش موالی روزاهوای معوامبت و نوسوووانهمچنین فعوالیور بوازارگردانی، هزینوه

 .دهدشده در بورآ را نیز افزاید میپذیرفته

 غاز    13۸۸بازارگردانی سوها  در بورآ تهران با ابب  دسوتورالعم  مربوب به  ن در بورآ اوراق بهادار تهران مبوو  

ازار سوها  در  ن شوده اسور. این نوف فعالیر اوراق بهادار با ابب  دسوتورالعم  یادشوده به دلی  شوراید راهد و نزولی ب

 .ها و نهادهای مالی مورد استدوال مناسوی ارار گرفرشرهر  ها، از سوی سهامداران عمدهسال

بفروشوووند. این ایمر   (spread) اند با ایمر همی بالاتریهایی را هه اوب رریدههنند سوووه تبش می  بازارگردان

تواند سوود  دون ح   معامبت بازارگردان زیاد اسور، می  ممکن اسور در مدای وه با ایمر ررید دندان بالا نواشود اما

 سرمایه گذاران نماید.گیری نبیج دش 

 

 معرفی صندوق  (2

نزد اداره ثور  4۸207تحر شووماره   31/06/139۸صووندوق سوورمایه گذاری ارتبوواصووی بازارگردانی معیار در تاری   

          نزد سوووازمان بورآ و  11674تحر شوووماره   07/07/139۸شووورهر ها و موسووو وووات غیرت اری تهران و در تاری   

 اوراق بهادار به ثور رسیده اسر.

ررید و فروش اوراق بهادار در داردو  تعهدات  گذاران و  از سرمایه  سرمایه وری   مع  هد  از تشکی  این صندوق،

در صورتی هه صرفه و صبح صندوق  بازارگردانی  ن اوراق مطابق امیدنامه و ه ج منافع از این مح  اسر. همچنین 

بازارگردانی   بهادار موووف  اوراق  نوی ی یا تعهد ررید  اوال دریافر هارمزد در تعهد پذیره  ای ا  هند، صندوق در 

مشارهر هرده هه در این صورت و وه  مع  وری شده و سایر دارایی های صندوق، پشتوانه این تعهد رواهد بود. با  

 تبش می گردد بیشترین بازدهی ممکن نبیج سرمایه گذاران گردد. تو ه به ری ک مورد اوول 
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 اهداف سرمایه گذاری  ( 3

 باشد:ذی  می ترتیجصندوق به  اهدا مهمترین  

 صندوق و ه ج بیشترین بازدهی ممکن برای سرمایه گذارانهای  افزاید رالص ارزش دارایی  ✓

 ندد شوندگی  رتداتنظی  عروه و تداوای سها  تحر بازارگردانی با ا ✓

  دارایی ها تر هاهد ری ک سرمایه گذاری با سرمایه گذاری مناسج و متنوف ✓

   و اوراق بهادار ه تحر نظارت سازمان بورآمدررات حاه  بر اداره صندوق  وق اساسنامه و امیدنامرعایر   ✓

 

سیاست های سرمایه گذاری صندوق  (4  

شوده   گذاری در اوراق بهادار پذیرفتهبازارگردانی اوراق بهادار مشوخص  وق امیدنامه و سورمایه  ،مووووف فعالیر صوندوق

های سوودردب بانکی در راسووتای ان ا   ها و گواهیدر بورآ تهران/ فرابورآ ایران، اوراق بهادار با در مد ثابر، سوودرده

ی مووووعات یاد شوده و رسویدن به اهدا  سورمایه گذاری، سویاسور های صوندوق در ا رامی باشود. فعالیر بازارگردانی  

 ذی  را دنوال می هند:

 ا رای صحیح تعهدات روزانه با پارامتر های بازارگردانی سها  پذیرفته شده در صندوق   ✓

پاید روزانه مو ودی ندد و دارایی سها  هر یک از سها  تحر موووعیر بازارگردانی به منظور امکان ایفای   ✓

 عهداتت

از اوی  ارائه گزارش های تحلیلی از وووعیر سوها   تبش حداهثری  هر ه وج بازده بهینه سورمایه گذاران   ✓

، ررید اوراق بدهی به منظور ه وووج  تحر مدیریر صوووندوق و همچنین در صوووورت و ود نددینگی مازاد

   بازدهی بیشتر

  

( ریسک سرمایه گذاری صندوق 5  

مدیر به عم  می  ید تا سورمایه گذاری در صوندوق سوود ور باشود، ولی احتمال واوف هر دند تمهیدات لاز  توسود  

زیان در سورمایه گذاری های صوندوق همواره و ود دارد. بنابراین سورمایه گذاران باید به ری وک های سورمایه گذاری  

 در صندوق از  مله ری ک های یاد شده در این بخد از امیدنامه، تو ه ویژه داشته باشند.

دارندگان واحد های سورمایه گذاری ممتاز و عادی با سورمایه گذاری در صوندوق، تما  ری وک های فراروی صوندوق را 

 می پذیرند. برری از ری ک های سرمایه گذاری در صندوق به شرح زیر می باشد:
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ه  ایمر اوراق بهاداردر بازار، تابع عوام  متعددی از  مل ریسک  ااش  ارز  دارایی شای صکندوق  ✓

وووعیر سویاسوی، ااتبوادی، ا تماعی، صونعر مووووف فعالیر و ووعیر را  ناشر  ن اسر. با تو ه به  نکه 

ممکن اسور در موااعی تما  یا بخشوی از دارایی های صوندوق در اوراق بهادار سورمایه گذاری شوده باشوند و از 

بابر ممکن اسور مترورر شوده و   ن ا هه ایمر این اوراق می تواند در بازار هاهد یابد، لذا صوندوق از این

 این ورر به سرمایه گذاران منتد  شود.

گرده صوندوق به غیر از سوها  و حق تدد  سوها  مووووف بازارگردانی،  ریسک  نول  سکایر اوراق بدادار   ✓

هند هه سوود حداا  برای  ن ها تعیین و پردارر سوود و اصو  سورمایه   در اوراق بهاداری سورمایه گذاری می

سود یک موسو وه معتور ترومین شوده اسور، یا برای پردارر اصو  و سوود سورمایه گذاری در  ن گذاری  ن تو

هوا، وثوایق معتور و هوافی و ود دارد. بوا این و ود این احتموال و ود دارد هوه  رح سووورموایوه گوذاری مرتود بوا  

اصو  اوراق این اوراق، سوود  وری هافی نداشوته باشود یا ناشور به تعهدات رود در پردارر به مواع سوود و 

بهادار، عم  ننماید یا ارزش وثایق به  رز ااب  تو هی هاهد یابد به  وری هه پوشود دهنده اصو  سورمایه  

گذاری و سووود متعلق به  ن نواشووند. واوف این اتفااات می تواند باعم تحمی  ووورر به صووندوق و متعااوا  

 سرمایه گذاران شوند.

علی الح وا     نرخ بازده بدون ری وک ننظیر سووددر صوورتی هه  ریسک  نلسکاب بازدب بدوب ریسک     ✓

اوراق مشووارهر دولتیا افزاید یابد، به احتمال زیاد ایمر اوراق مشووارهر و سووایر اوراق بهاداری هه سووود 

هاهد می یابد. اگر صووندوق در این نوف اوراق بهادار    ای  نها تعیین شووده اسوور، در بازارحداا  یا ثابتی بر

سورمایه گذاری هرده باشود و بازررید  ن به ایمر معین توسود یک موسو وه معتور ننظیر بانکا ترومین  

نشوده باشود، افزاید نرخ بازده بدون ری وک، ممکن اسور باعم تحمی  وورر به صوندوق و متعااوا سورمایه  

 گذاران گردد.

              از  ن وایی هوه این صووونودوق فوااود رهن ووووامن احکد شکای ابلکا  دککدب  ریسکک  ن کد دککلنکدگی و  ✓

ندد شووندگی اسور، لذا در صوورتی هه دارنده واحد سورمایه گذاری ابود ابطال واحد های سورمایه گذاری را 

ظر داشووته باشوود، مدیر در ابتدا از مح  و وه ندد صووندوق مربوب به عملیات بازارگردانی اوراق بهادار مورد ن

اادا  به پردارر و وه واحد های سورمایه گذاری ابطال شوده می نماید. دنانچه و وه ندد صوندوق متعلق به 

عملیات بازارگردانی اوراق بهادار مورد نظر هفا  بازپردارر واحد های ابطال شووده را نداشووته باشوود، مدیر 

لیات بازارگردانی همان اوراق صووندوق مطابق اسوواسوونامه اادا  به فروش دارایی های صووندوق متعلق به عم

 ه ب ته بودن نماد سه ، صف فروشبهادار می نماید تا و ه مورد نیاز را تهیه هند. اگر به هر دلیلی از  مل
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گره معامبتی مدیر صووندوق نتواند دارایی های صووندوق را به و ه ندد تودی  هند، موالب مربوب به واحد و 

ح ووا  ب ووتانکاری سوورمایه گذار منظور می گردد و بازپردارر این  ابطال شووده، تا تامین و ه ندد به  های

بر اسواآ تاری  و سواعر ثور سوفارشوات ابطال ان ا  می گیرد. در صوورت عد  امکان تودی  دارایی  بدهی ها 

های غیر ندد در عملیات بازارگردانی هر یک از اوراق بهادار به ندد، مدیر م از به پردارر به سورمایه گذاران  

    ق بهادار مذهور از مح  دارایی های عملیات بازارگردانی سایر اوراق بهادار نمی باشد.اورا

 

 نحوه استفاده از درآمد های حاصل شده :( 6

ه  در مد حاصو  از سورمایه گذاری ها در عملیات بازارگردانی هر یک از شورهر ها،  ز دارایی های مرتود با عملیات  

 المداد شده و در ا رای موووف فعالیر صندوق بکار گرفته می شود.بازارگردانی همان شرهر 

 

 سیاست های پایش و بازبینی عملکرد سبد اوراق بهادار :(  7

 تهیه گزارش روزانه از عملکرد هر یک از اوراق بهادار مو ود در صندوق در االج موارد :

 هر یک از اوراق  (NAV)رالص ارزش دارایی ها    -1

پرتفوی صووندوق شووام  ا بعاتی از اوی  تعداد هر یک از اوراق در صووندوق، بهای تما  شووده، بهای هر گزارش    -2

 دارایی، رالص ارزش فروش و ...

 گردش ح ا  صندوق  -3

 میزان ت هیبت استفاده شده در هر یک از سها  صندوق    -4

نه ماهه و دوازده ماهه نح وابرسوی    تهیه گزارش و صوورتهای مالی ببوورت سوه ماهه، شود ماهه نح وابرسوی شودها،  -5

 شدها  

  و مدیریر ری وک،   مبوون سوازی پرتفوی از شوراید را تشوکی   ل وات هفتگی هارشوناسوی به منظور    همچنین

   تحلی  فرای سیاسی، ااتبادی دارلی و  هانی، بررسی گزارش شرهر ها و نیز  مار تولید و فروش ماهانه  نها   

  

 روز رسانی بیانیه سیاست سرمایه گذاری صندوقسیاست های بازنگری و به (  8

         سوویاسوور های سوورمایه گذاری صووندوق در حالر هلی برگرفته از رویکرد هلی سوورمایه گذاری ارزشووی بوده هه با 

در نظر گرفتن محدویر های حاه  بر فروای صوندوق های سورمایه گذاری و نیز شوراید را  بازار سورمایه تعدی  

 ن و ود در صورت بروز تغییرات مه  و اثرگذار در فرای سرمایه گذاری صندوق از اوی  تغییر در  گردیده اسر. با ای
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  یا تغییرات گ وترده در فروای سویاسوی و ااتبوادی و افزاید   ،مدررات حاه  بر فعالیر صوندوق های سورمایه گذاری

مورد بازنگری و تعدی  ارار  ق  هاهد ااب  مبحظه در میزان دارایی های صوندوق، سویاسور های سورمایه گذاری صوندو

 و بیانیه سیاسر های سرمایه گذاری صندوق، تغییرات ای اد شده را از  ریق تارنما صندوق منتشر می هند.  گرفته

 

 


